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1. Feladat

Egy projekt pénzaramlasaira vonatkozo eldrejelzés: 110$ az elsé évben €s 121§ a masodik évben. A
kockazatmentes kamatlab 5%, a becsiilt piaci kockazati dij 10%, a projekt bétaja pedig 0,5. Ha egy allando,

a kockazatot is kifejez6 diszkontratat hasznalunk, mekkora a projekt jelenértéke?

2. Feladat

Egy pénziigyi elemz0 altal becsiilt értékek a kovetkezok:

A piaci portfoli6 szoérasa (Gy,)

C részvény hozamanak szorasa (o)

D részvény hozamanak szérasa (op)

Korrelacios egyiitthato a piaci portfolio és C részvény hozama kdzott (pem)
Korrelacios egyiitthato a piaci portfolié és D részvény hozama kozott (Ppy,)

Szamitsa ki C és D részvény bétait!

9%
15%
24%
0,9
0,4

5 pont

10 pont



3. Feladat

Egy 2Ft-os alkatrészbdl havonta 125 darabot hasznalunk fel. A beszerzési koltség alkalmanként 15Ft,
készletezési koltség az atlagkészlet 25%-a.

a) Allapitsa meg az optimalis beszerzések szamat!
b) A szallitaskor felmeriil6 biztositasi dij 300 db utan 95 Ft, 500 db utan 122 Ft. Erdemes-¢ az egyszeri
beszerzést 500 darabra emelni?

10 pont

4. Feladat

A Tilitoli szallitmanyozé Rt.-nek harom részlege van. Ezek értéke a vallalat egészének aranyaban: Tili
részleg: 40%, Toli részleg: 40%, Csuszi részleg: 20%. Az elvart piaci hozam 20%, a kockézatmentes
kamatlab 10%. A CAPM feltételei teljesiilnek. A vallalat tevékenységét 30%-ban kockazatmentes hitelbdl
finanszirozzak. Az egyes részlegek t6kekoltségét az alabbi piaci versenytarsak adataibol becsiilték:

Becsiilt tizleti kockazat
(becsiilt eszkoz béta)

Huzi Rt. 0,4

Voni RT. 1,2

Elhuz RT. 0,8
a) Hatarozza meg az egyes részlegektdl elvart hozamot!
b) Becsiilje meg a vallalat egészének piaci kockazatat és elvart hozamat!
c) Mennyi a vallalat részvényeinek kockéazata és elvart hozama?

20 pont



5. Feladat

A kovetkezo befektetési lehetségek valosithatok meg:

Projekt Co C G
A -1.600 1.200 1.440
B -2.100 1.440 1.728

Hatarozza meg az A és B projektek jovedelmezdségi indexét, feltételezve, hogy a piaci kamatlab 20%!
Melyik projektet v. projekteket fogadna el akkor,
- haegyszerre mindkettd megvalosithato,
- ha csak az egyiket lehet magvalositani?
10 pont



