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„ C ” 
 
 
 
 
 
Név:  ………………………. 
 
 
Csoport: ………………………. 
 
 
Tagozat: ………………………. 
 
 
 
 
 

Elért pont: ………………………. 
 
 

Érdemjegy: ………………………. 
 
 

Javította: ………………………. 
 
 
 
 
 
55 – 60 pont     jeles 
49 – 54 pont     jó 
43 – 48 pont     közepes 
37 – 42 pont     elégséges 
     – 36 pont     elégtelen 
 



IGAZ – HAMIS Karikázza be a helyes választ! 
 
 

a) A kamatszelvény nélküli kötvény névértéke alacsonyabb a kibocsátási árfolyamnál. 
 

I H 1 pont 
 
b) A P/E ráta az egy részvényre jutó jövedelem és a részvényárfolyam hányadosa. 
 

I H 1 pont 
 
c) A kötvény nettó árfolyama alacsonyabb, mint a névérték, ha a piaci kamatláb nagyobb, mint 

a névleges kamatláb. 
 

I H 1 pont 
 
d) A növekedési ráta a ROE és a visszaforgatási hányad szorzata. 
 

I H 1 pont 
 
e) A tőkésítés gyakoriságát figyelembe vevő kamatlábat effektív kamatlábnak nevezzük. 
 

I H 1 pont 
 
f) A nettó forgótőke a forgóeszközök és a rövid lejáratú források különbsége. 
 

I H 1 pont 
 
g) A pénz időértéke elv azt fejezi ki, hogy egységnyi mai pénz értékesebb, mint egységnyi 

jövőbeni pénz. 
 

I H 1 pont 
 
h) Ha egy értékpapír elméleti árfolyama (belső értéke) kisebb, mint a piaci árfolyama, a papír 

felülértékelt. 
 

I H 1 pont 
 
i) Az annuitás meghatározott ideig tartó, állandóan növekvő pénzáramlás. 
 

I H 1 pont 
 
j) Az értékpapír-piaci egyenes (SML) meredekségét a kockázati prémium nagysága határozza 

meg. 
 

I H 1 pont 
 



Válassza ki és karikázza be az egyetlen lehetséges választ! 
 
 
1. A pénzügyi elemzők szeretik egyetlen tétellé összeolvasztani a forgóeszközöket és a 

folyó forrásokat, ez a …………… 2 pont 
 

A nyereség 
B könyv szerinti eredmény 
C nettó forgótőke 
D nettó tőke 
 
 
 

2. A befektetők számára elsősorban lényeges 2 pont 
 

A az a kockázat, amit diverzifikációval kiküszöbölhetnek 
B az a kockázat, amit diverzifikációval nem küszöbölhetnek ki 
C a specifikus kockázat 
D az egyedi kockázat 
 
 
 

3. Ha a készletek növekednek 2 pont 
 

A nő a vevőállomány 
B nő a szállítóállomány 
C nem változik a forgótőke 
D változik a forgótőke 
 
 
 

4. A pénzáramlás 2 pont 
 
A a tényleges kiadások és bevételek összege 
B a tényleges bevételek és kiadások különbsége 
C a könyv szerinti nyereség 
D a folyó bevételek összege 
 
 
 

5. Mit nevezünk tőkeszerkezetnek? 2 pont 
 

A a vállalat által kibocsátott részvények összességét 
B a vállalat által kibocsátott kötvények összességét 
C a vállalat által kibocsátott értékpapírok összességét 
D egyik sem 
 
 
 



6. Melyik állítás hamis? 2 pont 
 

A az üzleti kockázat az EBIT változékonyságára utal 
B az üzleti kockázat egyik előidézője a működési tőkeáttétel 
C az üzleti kockázat alapja a fix költségű források használata 
D a működési tőkeáttétel jelzi, hogy ha az árbevétel 1 %-kal változik, hány %-kal 

változik az EBIT 
 
 
 

7. Melyik állítás igaz? Egy részvény akkor tekinthető alulértékeltnek 2 pont 
 

A ha az aktuális árfolyama kisebb, mint az elméleti árfolyama 
B ha a várható hozama kisebb, mint a CAPM szerint elvárható hozam 
C ha a várható hozama az SML alatt helyezkedik el 
D ha a várható hozama CML alatt helyezkedik el 

 
 
 
8. Melyik állítás hamis? A nettó forgótőke 2 pont 
 

A a forgóeszközök és a rövidlejáratú források különbsége 
B a tartós forrásoknak a befektetett eszközöket meghaladó része 
C a forgóeszközöknek tartós forrással finanszírozott része 
D a forgóeszközöknek rövidlejáratú forrással finanszírozott része 
 
 
 

9. Melyik állítás hamis? Bármely részvény 2 pont 
 

A kockázata diverzifikációval csökkenthető 
B kockázata a hozamok szórásával csökkenthető 
C kockázata egyedi és piaci kockázatból áll 
D piaci kockázatának nagyságát a béta fejezi ki 
 
 
 

10. Melyik állítás igaz? A működési tőkeáttétel 2 pont 
 
A a fedezeti pontban a legnagyobb 
B a fedezeti pontban nem értelmezhető 
C a fedezeti pont közelében a legkisebb 
D a fedezeti ponttól távol a legnagyobb 
 
 
 



1. Feladat 
 
Egy befektető a másodlagos piacon olyan kötvényt vásárolt, amelynek névértéke 10.000 Ft és a 
névleges kamatlába 10%. A kamatokat évente fizetik, és a névértéket 5 év múlva a kötvény 
lejáratakor fizetik vissza. Az aktuális piaci kamatláb 9%. 
 
a.) Mennyi a kötvény átlagos hátralevő futamideje? (D) 
b.) Számítsa ki, hogyan változna az árfolyam, ha a piaci kamatláb 1%-kal emelkedne! 
 

5 pont 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
2. Feladat 
 
Egy befektető számára valamely részvénnyel kapcsolatban a következő információk állnak 
rendelkezésre: 
A részvény jelenlegi árfolyama 7.000 Ft. A következő évi várható osztalék 300 Ft/részvény. Az Rt. 
hosszabb távon a jövedelem 50%-át fizeti ki osztalék formájában és 50%-át visszaforgatja. A saját 
tőke hozama 15%. 
 
a.) Az osztalék milyen növekedésére számíthat a befektető, ha a cég osztalékpolitikája 

hosszabb távon lényegesen nem változik? 
b.) Hány %-os kamatlábat lenne célszerű alkalmaznia a társaságnak befektetései értékelésekor, 

ha azok kockázata nagyjából azonos lenne a társaság eddigi kockázatával? 
 

5 pont 
 
 



3. Feladat 
 
Két részvényre a következő adatokat ismerjük: 
 
 I. részvény:  elvárt hozam   9%  szórás   7% 
 II. részvény  elvárt hozam 15%  szórás 10% 
 
 
a.) Milyen a portfolió hozama és szórása, ha a köztük levő korreláció 0,7 és az I. részvénybe 

fektetjük pénzünk 40%-át? 
b.) A II. részvény hogyan járul hozzá a portfolió kockázatához? 
 

5 pont 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
4. Feladat 
 
Egy vállalkozás 37.845 eFt tőkebefektetést igénylő beruházás megvalósítását tervezi. A beruházás 
a tervek szerint évi 15.000 eFt cashflow-t eredményezne 6 éven keresztül. A beruházás tervezett 
jövedelmezőségi indexe (PI) 1,5. 
 
a.) Számítsa ki a beruházás nettó jelenértékét! 
b.) A befektetők mekkora hozamot várnak el a beruházástól? 
c.) Számítsa ki a statikus és a diszkontált megtérülési időt! 
 

15 pont 
 
  
 


