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IGAZ - HAMIS Karikazza be a helyes valaszt!

a)

b)

d)

2

h)

1))

A legnagyobb kockazatot azok a cégek vallaljak, amelyeknél a forgoeszk6zok alacsony
szintje agressziv finanszirozasi politikéval parosul.

I H 1 pont
Az optimalis tOkeszerkezetnél a tokekoltség minimalis és a vallalat piaci értéke maximalis.
I H 1 pont
A nem konjunktira-érzékeny dgazatokban miikodo cégek tobb addssagot tudnak
hasznositani a t6keszerkezetiikben, mint azok a cégek, amelyek tevékenysége konjunktara-
érzékeny.

I H 1 pont

A diszkontalt megtériilési mutaté nem veszi figyelembe a beruhdzas megtériilését kovetden
felmeriild pénzaramok érétkét.

I H 1 pont

Ha egy részvény bétdja 1,5, akkor a hozamok szorasa masféleszer nagyobb a piaci hozamok
szorasanal.

I H 1 pont
A részvények értékelése soran a magas P/E ardnyt minden esetben pozitivan kell értékelni.
I H 1 pont
A novekedési rata az osztalékfizetési hanyad €s a sajat toke szorzataként szamithato ki.

I H 1 pont
A fix kamatozast kotvények elméleti arfolyama nd, ha a piaci kamatlab nd.

I H 1 pont

Ha két részvény kozott tokéletesen negativ korrelacid van, akkor a beldliik képzett
portfoliok hozam-kockazat pontparai egy egyenes mentén helyezkednek el.

I H 1 pont
Az annuitas meghatarozott ideig tart6, allandoan ndvekvé pénzaramlas.

I H 1 pont



Valassza ki és karikazza be az egyetlen lehetséges valaszt!

1. A projekt folyamatos raforditasa: 2 pont
A az a tokesziikséglet, amely nélkiil a beruhazast befejezni nem lehet
B az a tokesziikséglet, amely nélkiil a beruhazast aktivalni nem lehet
C tokesziikséglet, amely nélkiil a targyi eszk6zt miikodtetni nem lehet
D az a tokesziikséglet, amely nélkiil a termékeket értékesiteni nem lehet

2. Az EBIT/EPS kozombosségi pontban 1évé EBIT szint mellett a kiillonb6z6

finanszirozasi stratégiak 2 pont
A azonos EPS-t eredményeznek
B azonos kamatot feltételeznek
C eltéré EPS-t feltételeznek
D nincs kapcsolat kozottiik
3. Az optimalis rendelési tételnagysag klasszikus készletezési modellje figyelembe veszi
2 pont
A a tartasi koltségeket €s a készlethianybol fakado koltségeket
B a tartasi és a rendelési koltségeket
C a rendelési és a készlethianybol fakado koltségeket
D a készlethianybol fakado koltségeket

4. A portfolié kockazatanak jellemzdje 2 pont
A piaci kockézatra és egyedi kockazatra bonthatd
B nagysagat befolyasolja a portfolid értékpapirjai kozotti korrelacid
C nagysagat befolyasolja a portfolidt alkoto értékpapirok részaranya
D mindharom el6bbi megallapitas egyarant helyes
5. A finanszirozasi politika: 2 pont
A a tékeszerzéshez kapcsolodo elvek, elhatarozasok, dontések
B a hitelszerzéshez kapcsolddo elvek, elhatdrozasok, dontések
C a részvénykibocsatashoz kapcsolodo elvek, modszerek, elvarasok
D a befektetésekhez kapcsolodo dontések, elvardsok, végrehajtasi mod



10.

A bels6é kamatlab (IRR) mint dontési kritérium egyik fogyatékossaga, hogy 2 pont

A a konvencionalis pénzaramoknal nem ad egyértelmii eligazitast

B érzéketlen a beruhazasok nagysagrendjére

C egymast kolcsonosen kizard projektek dsszevetésére nem alkalmazhatd

D érzéketlen a megtériilési id6 meghatarozasara

A pénziigyi tokeattétel emelése 2 pont

A noveli a sajat toke jovedelmezdségét és mérsékli annak kockazatat

B csokkenti a sajat toke jovedelmezdségét és ndveli annak kockazatat

C a sajat tOke jovedelmezdségét és kockazatat egyarant noveli

D csokkenti a kombinalt toke nagysagat

Tokekorlat esetén a beruhazasi projektek rangsorolasara elsésorban 2 pont

A az érzékenységi elemzés hasznalhato

B a diszkontalt megtériilési 1d6 irdnyado

C a jovedelmezdségi index ajanlhatod

D a nett6 jelenérték szamitdsa az irdnyado

A sajat toke jovedelmezésége meghatarozhato6 ugy, hogy 2 pont

A az egy részvényre juto sajat tokét elosztjuk az egy részvényre jutd adozott
eredménnyel

B az egy részvényre jutd adozott eredményt elosztjuk az egy részvényre jutd sajat
tokével

C a sajat tokét és a kolcsontokét egymashoz viszonyitjuk

D az egy részvényre jutd eredménybdl kivonjuk a sajat tokét

Az orokjaradék és az annuitas szamitas soran a kamatlab segitségével 2 pont

A nemcsak a kiilonboz6 idépontbeli pénzek tehetdk dsszehasonlithatova, hanem az
allomanyi értékek forgalmi értékké, a forgalmi értékek pedig allomanyi értékké
alakithatoak at

B az 4llomanyi és a forgalmi szemléletii adatok felcserélhetdek

C csak a kiilonbozd id6pontbeli pénzek tehetdk dsszehasonlithatova

D nem Osszehasonlithatdak a kiilonboz6 idépontbeli pénzek



1. Feladat
Egy befektetd a masodlagos piacon olyan kdtvényt vasarolt, amelynek névértéke 20.000 Ft és a
névleges kamatldba 8%. A kamatokat évente fizetik, és a névértéket 4 év mulva a kétvény

lejaratakor fizetik vissza. Az aktualis piaci kamatlab 11%.

a.) Mennyi a kotvény atlagos hatralevd futamideje? (D)
b.) Szamitsa ki, hogyan valtozna az arfolyam, ha a piaci kamatlab 1%-kal emelkedne!

S pont

2. Feladat

Héarom részvényre a kovetkez6 adatokat ismerjiik:

L. részvény: elvart hozam 11% szoras 6%
IL. részvény elvart hozam 17% szoras 12%
II1. részvény elvart hozam 20% szoras 15%

A részvények kozti korrelacio egyarant 0,8 és az . részvénybe fektetjiik pénziink 50%-at, a II.
részvénybe 30%-at, a III. részvénybe 20%-at.

a.) Mekkora a portfoliéo hozama?
b.) Mekkora a portfoli6 szérasa?

c.) A 1II. részvény mekkora részben jarul hozza a portfolié kockazatdhoz?

S pont



3. Feladat

Egy részvény jelenlegi arfolyama 3.000 Ft. A kovetkezd évi varhato osztalék 210 Ft/részvény. A
részvények jelenlegi konyvszerinti értéke 1.000 Ft. A tarsasdg minden évben a jovedelem 70%-4t
fizeti ki osztalékként.

a.) Mennyi lesz a részvények konyvszerinti értéke 3 év mtlva?
b.) Szamitsa ki a részvény elvarhaté hozamat!

S pont

4. Feladat

Egy vallalat uj termék gyartasanak bevezetését tervezi. A gépek beszerzési ara 14 mFt, a szallitasi
¢s lizembe helyezési koltségeket 2 mFt-ra becsiilik. A beruhazas hasznos ¢€lettartamat 8 évre
becsiilik. Az értékcsokkenési leirast maradvanyérték nélkiil linearisan tervezik elszamolni. A
marketing részleg szamitdsai szerint varhatéan évi 10.000 db terméket lehet értékesiteni 2.500 Ft-os
aron. Az 1j termékkel kapcsolatos fix koltségek éves szinten 3 mFt-ot tesznek ki. A valtozé koltség
becsiilt nagysaga 1.500 Ft/db. A vallalat 16% tarsasagi adot fizet.

a.) Mennyi a beruhdzas nett6 jelenértéke, ha a vallalati atlagos tokekoltség 13%?
b.) Szamitsa ki a beruhdzas megtériilési idejét!
c.) Mennyi a beruhazas belsé kamatlaba?

15 pont



