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VALLALATI PENZUGYEK
I11.
A megoldasokat kérem az alabbi tablazatokba Kitolteni!
Felelet-vidlasztos kérdések (20 pont) Igaz-Hamis kérdések (10 pont)
1. ]2 |3 |4 1516 |7 |8 1]9 |I10. 11.112.113.114.|15.116.117.|18.]19.]20.
Feladatok eredményei (20 pont)
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A

pénziigyi elemzok szeretik egyetlen tétellé

Osszeolvasztani a forgdeszkozoket és a folyo

fo

a)
b)

c)
d)

A
a)

b)

c)
d)

rrasokat, ez a
nyereség
konyv szerinti eredmény
nettd forgotdke
netto toke

befektetok szdmara elsdsorban 1ényeges
az a kockazat, amit diverzifikacidval ki-
kiiszobolhetnek
az a kockazat, amit diverzifikaciéval nem
kiiszobolhetnek ki
a specifikus kockazat
az egyedi kockazat

Ha a készletek novekednek

a)
b)
¢)
d)

A

a)
b)

c)
d)

no a vevoallomany

no a szallitoéallomany
nem valtozik a forgotdke
valtozik a forgotdke

pénzaramlas
a tényleges kiadasok és bevételek Osszege
a tényleges bevételek és kiadasok kiilonb-
sége
a konyv szerinti nyereség
a foly6 bevételek Gsszege

5. Mit neveziink tokeszerkezetnek?

a)
b)
c)
d)

a)
b)
c)

d)

a)
b)
c)
d)

a vallalat altal kibocsatott részvények 6sz-
szességét

a véllalat altal kibocsatott kotvények 6sz-
szességét

a vallalat altal kibocsatott értékpapirok
Osszessegeét

egyik sem

Melyik allitds hamis?

az uizleti kockéazat az EBIT valtozékony-
sagara utal

az iizleti kockazat egyik eléidézdje a mi-
kodési tokeattétel

az uizleti kockazat alapja a fix koltségii
forrasok hasznalata

a miikodési tokeattétel jelzi, hogy ha az
arbevétel 1 %-kal valtozik, hany %-kal
valtozik az EBIT

Egy részvény akkor tekinthet6 alulértékeltnek

ha az aktudlis arfolyama kisebb, mint az
elméleti arfolyama

ha a varhato hozama kisebb, mint a
CAPM szerint elvarhaté hozam

ha a véarhat6 hozama az SML alatt helyez-
kedik el

ha a varhato hozama CML alatt helyezke-
dik el




1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Melyik allitds hamis? A nettd forgotoke

a)

b)

¢)

d)

A kamatszelvény nélkiili kotvény névértéke alacsonyabb a kibocsatasi arfo-

a forgoeszkozok és a rovidlejarath forra-
sok kiilonbsége

a tartos forrasoknak a befektetett eszk6zo-
ket meghalado része

a forgoeszkozoknek tartds forrassal finan-
szirozott része

a forgoeszkozoknek rovidlejarata forrassal
finanszirozott része

lyamnal.

A P/E rata az egy részvényre jutd jovedelem ¢€s a részvényarfolyam hanyado-
sa.

A kotvény nettd arfolyama alacsonyabb, mint a névérték, ha a piaci kamatlab

nagyobb, mint a névleges kamatlab.

A novekedési rata a ROE és a visszaforgatasi hanyad szorzata. |

nevezzik.

A tOkésités gyakorisagat figyelembe vevo kamatlabat effektiv kamatlabnak ‘

A nett6 forgdtoke a forgoeszkozok €s a rovid lejarata forrasok kiilonbsége. |

A pénz idoéértéke elv azt fejezi ki, hogy egységnyi mai pénz értékesebb, mint

egységnyi jovébeni pénz.

Ha egy értékpapir elméleti arfolyama (belsd értéke) kisebb, mint a piaci arfo-

lyama, a papir feliilértékelt.

Az annuitds meghatarozott ideig tart6, allandoan névekvd pénzaramlés. ‘

Az értékpapir-piaci egyenes (SML) meredekségét a kockéazati prémium nagy-

saga hatarozza meg.

9. Melyik allitds hamis? Barmely részvény

10.

a)
b)

c)
d)

kockazata diverzifikacioval csokkentheto
kockazata a hozamok szorasaval csok-
kentheto

kockazata egyedi és piaci kockazatbol all

piaci kockéazatanak nagysagat a béta fejezi
ki

A miukodési tOkeattétel

a)
b)
¢)
d)

a fedezeti pontban a legnagyobb

a fedezeti pontban nem értelmezhetd
a fedezeti pont kdzelében a legkisebb
a fedezeti ponttdl tavol a legnagyobb

Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz ‘ Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis
Igaz | Hamis




21. A tarsasag befektetett eszkozeit 800 millid Ft névértéki, 12%-os kamatozasu kdtvénnyel, valamint 80
ezer db torzsrészvénnyel finanszirozza. A tarsasadg varhato arbevétele év 1600 millio Ft, fix koltsége

720 millio Ft, a valtozo koltség az arbevétel 30%-at teszi ki. A tervezett adokules 16%. Mennyi az
EPS 0sszege?

22. Valamely Rt-nek 100.000 Ft névértékii, 14%-os névleges kamatozasu kotvénye van forgalomban. A

hasonlo kockazata kotvények hozama jelenleg a piacon 11%. A kdtvény névértékeét lejaratkor fizetik
vissza. A kotvény lejarata 10 év. Szamitsa ki a kotvény jelenlegi arfolyamat!



23. Egy részvénytarsasag meglevo befektetései a kovetkezd évben részvényenként 3,84 § jovedelmet
eredményeznek. A cég ugy dont, hogy a jovedelem 40%-at visszaforgatja. A sajat tke hozama 20%.
Mekkora ilyen feltételek esetén a részvények arfolyama, ha az elvart hozam 12%?

24. Egy 200 ezer forintos Gelbox befektetés megtériilésére vonatkozé eldrejelzés: 130 ezer forint az elsd,
169 ezer forint a masodik év végén. A kockdzatmentes kamatlab 12%, a becsiilt piaci atlaghozam
21%. Kockazatosabb lehet-e ez a befektetés mas, atlagos piaci befektetésnél, és ha igen, az atlagos
kockazatnak hanyszorosat vallalta a befektetd?



