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VALLALKOZASOK PENZUGYI ALAPJAI

Minden helyes vdlasz 1 pontot ér, javitani nem szabad!
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A legnagyobb kockazatot azok a cégek vallaljak, amelyeknél a forgoeszk6zok magas .
L , R . Igaz Hamis
szintje konzervativ finanszirozasi politikaval parosul.
Az optimalis t6keszerkezetnél a tokekoltség maximalis és a vallalat piaci értéke minima- .
lis. Igaz Hamis
A konjunktira-érzékeny agazatokban miikodo cégek tobb addssagot tudnak hasznositani
a tOkeszerkezetiikben, mint azok a cégek, amelyek tevékenysége nem konjunktira- Igaz Hamis
érzékeny.
A diszkontalt megtériilési mutatod veszi figyelembe a beruhazas megtériilését kdvetden .
win A4 Igaz Hamis
felmeriil6 pénzaramok értékét.
Ha egy részvény bétaja 1,5, akkor a hozamok szorasa legfeljebb masfélszer nagyobb a .
L oron Igaz Hamis
piaci hozamok szorasanal.
A részvények értékelése soran az alacsony P/E aranyt pozitivan kell értékelni. Igaz Hamis
A novekedési rata a visszaforgatasi hanyad és a sajat toke szorzataként szamithato ki. Igaz Hamis
A fix kamatozasu kotvények elméleti arfolyama csokken, ha a piaci kamatlab nd. Igaz Hamis
Ha két részvény kozott tokéletes pozitiv korrelacid van, akkor a bel6liik képzett portfo- .
.y . - . Igaz Hamis
liok hozam-kockazat pontparai egy egyenes mentén helyezkednek el.
. Ha egy részvény alfaja negativ, akkor a papir feliillértékelt. Igaz Hamis
. A véllalati atlagos tékekoltség nem fligg a vallalat tOkeszerkezetétdl és a finanszirozasi .
. a1t s in Igaz Hamis
forrasok egyedi tokekoltségétol.
A portfolio elemzdk szerint egy jol diverzifikalt portfolié esetében mar csak piaci koc- .
. A Igaz Hamis
kazat létezik.
A tokeattétel nélkiili cég hozama a pénziigyi kockazatért jard6 prémiummal magasabb, .
. AL A it " Igaz Hamis
mint a tokeattételes cégé.
A pénziigyi tokeattétel azt fejezi ki, hogy az EBIT 1%-os valtozésa hany szazalékos .
. i an Igaz Hamis
valtozast idéz elé az EPS-ben.
Tokéletes piacot feltételezve a Miller - Modigliani 1. tétel szerint a cég értéke fiigg a cég .
A o Igaz Hamis
tokeszerkezetétol.
A kamatszelvény nélkiili kdtvény névértéke magasabb a kibocsatasi arfolyamnal. Igaz Hamis
A P/E rata a részvényarfolyam és az egy részvényre jutd jovedelem hanyadosa. Igaz Hamis
A kotvény nettd arfolyama magasabb, mint a névérték, ha a piaci kamatlab nagyobb, .
. . . Igaz Hamis
mint a névleges kamatlab.
A ndvekedési rata a ROE és az osztalékfizetési hanyad szorzata. Igaz Hamis
A tokésités gyakorisagat figyelembe vevo kamatlabat nominalis kamatlabnak nevezziik. Igaz Hamis
Ha egy értékpapir elméleti arfolyama (belsé értéke) nagyobb, mint a piaci arfolyama, a .
. w1g Igaz Hamis
papir feliilértékelt.
Ha a kotvény arfolyama a névérték ala csokken, a kotvény egyszerii hozama nagyobb, .
. . Igaz Hamis
mint a névleges hozama.
A diszkontalasnal hasznalt kamatlab novekedésével a pénzaramlas jelenértéke nd. Igaz Hamis
A kamatszelvény nélkiili kdtvény atlagos futamideje rovidebb a lejarati idénél. Igaz Hamis
Egy befektetés jelenértékének szamitasakor a jovedelmezdségi index kifejezi a tevé- .
an o , s Igaz Hamis
kenység idGtartamat €s a pénz kockazatat.
A ndvekvo tagu orokjaradék olyan jaradék, amelynek jaradéktagja mindig ugyanakkora loaz Hamis
Osszeggel nd. &
A bels6 kamatlab (IRR) érzékeny a beruhazasok nagysagrendjére, méretére. Igaz Hamis
A jelenérték szamitasnal hasznalt matematikai modszert disztribicidnak nevezziik. Igaz Hamis
A jovedelmezdségi index alapjan azok a befektetések fogadhatok el, amelyeknél a muta- .
1 s . Igaz Hamis
tok értéke nagyobb, mint egy.
A cash-flow ugy definialhato, mint egy iddszak alatti bevételek és koltségek hanyadosa. Igaz Hamis




31. Az Eziisttal Rt. bétaja a becslések szerint 1,5. A cég tokeszerkezetében az addssag / sajat toke arany (D/E) 4,0. A kocka-
zatmentes kamatlab 12%, a piaci portfolié hozama 14%. A CAPM feltételeit érvényesnek tekintve szamitsa ki, mennyi a
részvényesek elvart hozama, ha az idegen téke koltsége 12%?

5 pont

32. Egy beruhazés megvalositasa 210 millié Ft-ba keriil, a varhato élettartama 7 év. Az értékcsokkenési leirast linedrisan,
maradvanyérték nélkill tervezik elszamolni. A marketing részleg becslése szerint a beruhazas révén évi 15.000 db terméket
tudnak értékesiteni darabonként 20.000 Ft-os aron. A termelés fix koltségei évi 50 millio Ft-ra tehetdk, a valtozo koltség
10.000 Ft/db. A vallalati tokekoltség 13%, a tarsasagi ado 16%. Mennyi a beruhazas nett6 jelenértéke?

5 pont



33. Egy projekt pénzaramlasaira vonatkozod el6rejelzés: 114 ezer forint az elsd, 130 ezer forint a masodik év végén. A kocka-
zatmentes kamatlab 12 szazalék, a becsiilt piaci atlaghozam 22 szazalék, a projekt bétaja pedig 0,2. Ha egy allando, a koc-
kazatot is kifejez6 diszkontratat hasznalunk, mekkora a projekt jelenértéke?

5 pont

34. A tarsasag befektetett eszkozeit 800 millid Ft névértéki, 12%-os kamatozast kotvénnyel, valamint 80 ezer db torzsrész-
vénnyel finanszirozza. A tarsasag varhato arbevétele év 1600 millio Ft, fix koltsége 720 millio Ft, a valtozo koltség az ar-
bevétel 30%-at teszi ki. A tervezett adokulcs 16%. Mennyi az EPS dsszege?

5 pont



35. Egy részvénytarsasag meglevO befektetései a kovetkezd évben részvényenként 3,84 § jovedelmet eredményeznek. A cég
ugy dont, hogy a jovedelem 40%-at visszaforgatja. A sajat téke hozama 20%. Mekkora ilyen feltételek esetén a részvé-
nyek arfolyama, ha az elvart hozam 12%?

5 pont

36. Egy részvény jelenlegi arfolyama 4.000 Ft. A kovetkezd évi varhatd osztalék 200 Ft/részvény. A részvények jelenlegi
konyvszerinti értéke 1.000 Ft. Mennyi lenne a részvények konyvszerinti értéke 2 év mulva, ha a tarsasag a jovedelem
80%-at fizeti ki osztalékként, s a sajat téke hozama 25%? Szamitsa ki az elvarhaté hozamot!

5 pont



