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IGAZ - HAMIS Karikazza be a helyes valaszt!
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A legnagyobb kockazatot azok a cégek vallaljak, amelyeknél a forgoeszk6zok alacsony
szintje agressziv finanszirozasi politikéval parosul.

I H 1 pont
Az optimalis tOkeszerkezetnél a tokekoltség minimalis és a vallalat piaci értéke maximalis.
I H 1 pont
A nem konjunktira-érzékeny dgazatokban miikodo cégek tobb addssagot tudnak
hasznositani a t6keszerkezetiikben, mint azok a cégek, amelyek tevékenysége konjunktara-
érzékeny.

I H 1 pont

A diszkontalt megtériilési mutaté nem veszi figyelembe a beruhdzas megtériilését kovetden
felmeriild pénzaramok értékét.

I H 1 pont

Ha egy részvény bétdja 1,5, akkor a hozamok szorasa masfélszer nagyobb a piaci hozamok
szorasanal.

I H 1 pont
A részvények értékelése soran a magas P/E ardnyt minden esetben pozitivan kell értékelni.
I H 1 pont
A novekedési rata az osztalékfizetési hanyad €s a sajat toke szorzataként szamithato ki.

I H 1 pont
A fix kamatozast kotvények elméleti arfolyama nd, ha a piaci kamatlab nd.

I H 1 pont

Ha két részvény kozott tokéletesen negativ korrelacid van, akkor a beldliik képzett
portfoliok hozam-kockazat pontparai egy egyenes mentén helyezkednek el.

I H 1 pont
Az annuitas meghatarozott ideig tart6, allandoan ndvekvé pénzaramlas.

I H 1 pont



Valassza ki és karikazza be az egyetlen lehetséges valaszt!

1. A nettod jelenérték elfogadasanak hatarértéke: 2 pont
A a nett6 jelenérték szdmitdsanal az elfogadés hatarértéke zérus
B a netto jelenérték szamitasadnal az elfogadas hatarértéke végtelen
C a netto jelenérték szdmitadsanal az elfogadés hatarértéke a toke alternativ koltsége
D a nettd jelenérték szamitasanal az elfogadas hatarértéke 1,00

2. A szolid finanszirozasi stratégiat koveto cégek 2 pont
A az ,illeszkedési” szabalynak megfeleléen finanszirozzak eszkozeiket
B a rovidlejarath eszkdzoket vagy azok egy részet tartos forrasokkal finanszirozzak
C a tartos eszkozok egy részére rovidlejaratu hitelt vesznek fel
D nem veszik figyelembe az illeszkedési szabalyt

3. Hitellel torténd finanszirozassal csak akkor novelhet6 a sajat toke hozama, ha
2 pont
A a kamatlab kisebb, mint az eszkdzardnyos nyereség
B a kamatlab nagyobb, mint az eszkézaranyos nyereség
C a kamatlab és az eszkdzaranyos nyereség megegyezik
D egyik allitas sem igaz

4. A sajattoke-aranyos nyereségmutato: 2 pont
A a vallalkozas teljes eszkdzallomanya milyen hozamot biztosit
B a véallalkozés sajat tokéje az adott iddszakban az egyéb gazdasagi szereplok
kovetelésének kielégitése utan mekkora hozamot biztosit
C a vallalkozas az adott id6szakban elért eredményének mekkora részét fizeti ki
osztalék formajaban
D a vallalkozé4s mekkora forgalomaranyos haszonnal dolgozik
5. A kotvény arfolyama és a kotvény névértéke kozotti osszefiiggés, 2 pont
A ha a piaci kamatlab nagyobb, mint a névleges kamatlab, akkor a kdtvény arfolyama
a névérték alatt marad
B ha a piaci kamatlab nagyobb a névleges kamatlabnal, akkor a kétvény arfolyama a
névérték f61¢ emelkedik
C ha a piaci kamatlab kisebb a névleges kamatlabnal, akkor az arfolyam a névérték
alatt marad
D a kotvény arfolyama fiiggetlen a piaci kamatlab alakulasatol



10.

A torzsrészvények osztaléka 2 pont

A nagyrészt fliggetlen a tarsasag jovedelmétdl, addzott eredményétdl

B jelentds mértékben fiigg a tarsasadg addzas eldtti eredményétol

C jelentds mértékben fligg a tarsasag jovedelmétdl, adozott eredményétdl

D nem fiigg a tulajdonosok dontésétol

Az agressziv finanszirozasi stratégia valasztasa esetén 2 pont
A szamolni kell a fokozott csddveszéllyel

B a tartds forrasok finanszirozzak a tartos eszkozlekotés egészét

C az atmenetileg felszabadul6 tartds forrasokat likvid értékpapirokba célszert fektetni
D szamolni kell a talzott forgdeszkéz-ndvekedéssel

A részvények értékelésére hasznalatos P/E ratat gy kapjuk meg, hogy 2 pont
A az addzott eredményt viszonyitjuk a részvények szdmahoz

B az egy részvényre jutd nyereséget elosztjuk a részvény arfolyamaval

C a részvény arfolyamat elosztjuk az egy részvényre jutd nyereséggel

D az arfolyambol kivonjuk a nyereséget

Egy befektetés nett6 jelenértéke 2 pont
A a diszkontalt hozamok és a diszkontalt raforditdsok hanyadosa

B a diszkontélt hozamok és a diszkontalt raforditasok kiilonbsége

C a hozamok ¢és a raforditasok egyiittes jelenértékének dsszege

D a diszkontalt hozamok Gsszege

A névleges kamatlab 2 pont
A a kotvény névértékére vonatkozdéan megallapitott évi kamatlab

B a kotvény arfolyamara vonatkozdan megallapitott évi kamatlab

C az atlagos tékepiaci kamatlab a kotvény arfolyamahoz viszonyitva

D a névérték %-aban kifejezett kamatlab



1. Feladat

Az Eziisttal Rt. bétaja a becslések szerint 1,5. A cég tokeszerkezetében az adossag / sajat toke arany
(D/E) 4,0. A tarsasagi ado 16%. A kockazatmentes kamatlab 12%, a piaci portfoli6 hozama 14%. A
CAPM feltételeit érvényesnek tekintve szamitsa ki a kovetkezdket:

a.) Mennyi a részvényesek elvart hozama a jelenlegi tokeszerkezetben, ha az idegen t6ke
koltsége 12%7?

b.) Mennyi lenne a béta és a hozam, ha a cég csak sajat tokével finanszirozna?

c.) Mennyi lenne a béta és a hozam, ha az adossag / sajat toke arany 6,0-ra emelkedne?

10 pont



2. Feladat

A cég jelenlegi befektetését 400 millid Ft hossza lejaratu addssaggal és 1600 ezer db
torzsrészvénnyel finanszirozza. A hitelek utan fizetendd kamat 10%. A tarsasag a kovetkezd évben
320 milli6 Ft 6sszegii beruhazas megvalositasat tervezi, amelynek finanszirozasara két alternativat
dolgoztak ki. Az egyik alternativa szerint 160 ezer db 1j részvényt bocsatana ki 2000 Ft-os
arfolyamom. A masik alternativa szerint a cég 320 millié Ft bankhitelt venne fel évi 11%-os
kamatlab mellett. A cég 16% tarsasagi adot fizet.

a.) Szamitsa ki, hogy az EBIT milyen szintjén lenne k6zombds a két finanszirozasi alternativa a
részvényesek szamara?

b.) Mennyi az ,,a” pontban kiszamitott EBIT szinten az EPS az egyes finanszirozasi
alternativakban?

c.) Mennyi lenne az egyes finanszirozasi alternativakban az EPS, ha az EBIT 400 milli6 Ft?
Ebben az esetben melyik az elénydsebb finanszirozas?

10 pont



